ЧАСТЬ II

ЗАКОНОДАТЕЛЬНЫЕ И РЕГУЛЯТИВНЫЕ ОСНОВЫ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ В РОССИИ 

ВВЕДЕНИЕ: РАЗВИТИЕ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ В РОССИИ И ЗАДАЧИ РЕГУЛИРОВАНИЯ 

Рынок ценных бумаг в России начал свое формирование в первой половине 1991 г. после принятия известного Постановления Совета министров РСФСР N9 601 от 25 декабря 1990 г. “Об утверждении Положения об акционерных обществах”. Для этого - первого - этапа были характерны такие процессы, как появление первых открытых АО, появление государственных облигаций на биржевых торгах, создание сотен бирж, начало функционирования первых инвестиционных компаний и др. К концу этого этапа в основном было закончено формирование первичной нормативной базы развития рынка ценных бумаг. Постановление Совета министров РСФСР № 78 от 28 декабря 1991 г. “Об утверждении Положения о выпуске и обращении ценных бумаг и фондовых биржах в РСФСР” на 5 последующих лет стало основным документом в этой области (за исключением приватизируемых предприятий). 

Основными формальными вехами его второго этапа развития PЦБ стали система приватизационного законодательства 1992-1994 гг. и создание и развитие организованного рынка государственных ценных бумаг в 1993-1995 гг. 

Наибольшее влияние на развитие рынка в 1992-1994 гг. оказал Указ Президента РФ  №  721 от 1 июля 1992 г. “Об организационных мерах по преобразованию государственных предприятий, добровольных объединений государственных предприятий в акционерные общества”. Технология чековой (ваучерной) приватизации стала в свою очередь решающей для  развития  инфраструктуры  рынка ценных бумаг. 

По имеющимся оценкам, именно в 1994 г. рынок ценных бумаг в России впервые стал оказывать сильнейшее влияние на общеэкономическое и даже политическое развитие страны. Так, расширение рынка государственных краткосрочных бескупонных облигаций (ГКО) в 1994 году позволило в определенной мере уменьшить размер свободных денежных ресурсов, оказывавших негативное воздействие на курс рубля к доллару и на темпы инфляции. Увеличившийся размер сбережений населения вызвал к жизни значительное количество эмитентов, хотя и крайне низкой степени надежности, ориентированных на работу с населением. Также в 1994 г. впервые началось использование ценных бумаг для разрешения кризиса неплатежей. 1994 год ознаменовался также осуществлением первых крупных вложений иностранных инвесторов в акции российских приватизированных предприятий. 

Таким образом, в 1994 г. совпали во времени два качественных сдвига: во-первых, резко увеличилось предложение ценных бумаг вследствие интенсификации эмиссионной деятельности (эмиссия акций приватизированных предприятий, государственных ценных бумаг, а также активизация компаний, аккумулирующих средства населения), и, во-вторых, резко увеличился спрос на инвестиционные ценности (за счет иностранных инвесторов, формирования устойчивого слоя населения, обладающего сбережениями долгосрочного характера, которые могут быть инвестированы в том числе в ценные бумаги, а также притока на рынок средств банков и других финансовых структур в результате снижения прибыльности операций на валютном и кредитном рынках). 

С окончанием реализации модели массовой приватизации (1992- 1994 гг.) в России завершается в значительной мере количественный этап институциональных преобразований. Его важнейшим итогом стало формирование новых экономико-правовых механизмов и институциональных структур: 

корпоративного сектора экономики (свыше 50 000 зарегистрированных АО); 

биржевого и внебиржевого рынков корпоративных ценных бумаг, включая инфраструктуру торговли и вторичный рынок акций приватизированных предприятий; 

системы (пока переходной, но уже довольно мощной) институциональных инвесторов; 

социального слоя, который даже с учетом его крайней неоднородности и недостаточной правовой защищенности можно назвать слоем собственников (около 40 млн. акционеров по итогам массовой приватизации). 

Эти факторы в значительной степени определили и последующую динамику рынка. В результате столь быстрого роста рынка потребности эмитентов и инвесторов переросли те возможности, которые предоставляет инфраструктура рынка. Если в 1992-1993 гг. можно было говорить о том, что развитие инфраструктуры опережало развитие рынка в целом, то в 1995-1996 гг. ситуация поменялась на обратную. Быстрое развитие рынка также поставило в качестве одного из ключевых вопрос о создании новой нормативной базы. 

Для современного этапа развития рынка ценных бумаг характерны следующие основные признаки: 

появление в 1994-1997 гг. законодательной и нормативной базы. определяющей институционально-регулятивные аспекты функционирования рынка ценных бумаг в России:

позитивные качественные изменения 1994-1997 гг., связанные с развитием инфраструктуры - около 200 лицензированных регистраторов, 6 лицензированных депозитариев и подготовка к созданию центрального депозитария, создание и развитие Российской торговой системы, формирование системы саморегулируемых организаций участников рынка); 

общие благоприятные тенденции и значительные резервы в развитии ликвидности и капитализации рынка, возрастание стабильности рынка; 

вступление в силу в 1996 г. законов РФ “Об акционерных обществах” и “О рынке ценных бумаг”. 

Следует также принять во внимание пока еще формирующийся и промежуточный характер национальной модели как рынка ценных бумаг, так и корпоративного управления (контроля), поэтому любые окончательные выводы относительно типа национальной российской модели пока невозможны. Тем не менее уже сегодня очевидно, что в России идет процесс интенсивного формирования собственной модели рынка, которая должна вобрать в себя все лучшее, что уже создано в мире. 

Такой подход к развитию российского рынка ценных бумаг, в частности, предусматривается в Концепции развития рынка ценных бумаг в Российской Федерации, утвержденной указом Президента Российской Федерации № 1008 от 1 июля 1996 г. “Об утверждении Концепции развития рынка ценных бумаг в Российской Федерации”. 

Исключительно важная роль рынка ценных бумаг для мобилизации и предоставления российской экономике инвестиционных ресурсов обусловливает необходимость активной и целенаправленной политики государства в отношении развития рынка ценных бумаг, формирования модели регулирования рынка, которая будет адекватна конкретным условиям российской экономики, национальным интересам и традициям. 

� ГЛАВА 8. 

ПРАВОВЫЕ ОСНОВЫ ВЕДЕНИЯ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ 

ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

НА РЫНКЕ ЦЕННЫХ БУМАГ 

8.0  ПОНЯТИЯ И ИЕРАРХИЯ ЗАКОНОДАТЕЛЬНОЙ И НОРМАТИВНОЙ БАЗЫ 

Российский рынок ценных бумаг регулируется гражданским правом посредством совокупности общеобязательных правовых актов, издаваемых органами государственной власти в установленной форме с соблюдением определенной процедуры - законодательства РФ. 

Акты гражданского законодательства образуют иерархическую систему. На верхнем уровне находится Конституция РФ. Остальные акты	КОНСТИТУЦИЯ РФ

законодательства не должны ей противоречить. В Конституции определены пределы полномочий субъектов РФ, в рамках которых они могут принимать собственные законодательные акты, а также полномочия Российской Федерации. Гражданское законодательство отнесено к ведению федеральных органов государственной власти, т. е. в своей основе едино на всей территории РФ. 

Собственно гражданское законодательство имеет в качестве фундамента Гражданский кодекс (ГК), в котором описаны основные понятия я их 	ГРАЖДАНСКИЙ

взаимоотношения Остальные законы и другие правовые акты, регулирующие 	КОДЕКС

гражданские правовые отношения, не должны ему противоречить (ст. 1-4 ГК). 

Следующий уровень составляют законы РФ, например. Закон “О рынке 	ЗАКОНЫ РФ

ценных бумаг”. Закон “Об акционерных обществах” и другие. Конституция, кодексы и законы относятся к законодательным актам. Однако законодательство ими не ограничивается: существует множество иных актов законодательства или подзаконных актов. Рассмотрим вкратце их систему. 

Указы Президента РФ занимают следующий за законами уровень. они не	УКАЗЫ ПРЕЗИДЕНТА

могут противоречить принятым законам РФ. 	РФ

		НОРМАТИВНЫЕ АКТЫ

Органы исполнительной власти (Правительство, министерства и ведомства) 		ПРИНЯТЫЕ НА

вправе принимать свои нормативные акты на основании и во исполнение 		ОСНОВАНИИ И ВО

актов законодательства и указов Президента, Они должны ограничиваться 	ИСПОЛНЕНИЕ АКТОВ

областью компетенции издавшего их органа власти и, естественно, не 	ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА

противоречить законодательным актам, 	И УКАЗОВ ПРЕЗИДЕНТА

К таким актам законодательства относятся постановления Правительства, различные письма и инструкции, правила, положения и т. п. 

В случае, когда акт законодательства затрагивает права граждан или носит межведомственный характер, он подлежит регистрации в Министерстве юстиции РФ, после которой и приобретает юридическую силу. 

Компетенция территориальных органов власти и управления, а значит н статус выпущенных ими правовых актов, определяется законами, регулирующими их деятельность. 

Отметим, что, как правило, законы не имеют обратной силы, т. е. их действие не распространяется на правовые отношения, возникшие до вступления в силу соответствующего закона, однако, возможны исключения, прямо оговоренные в законе. 

ОБЫЧАИ ДЕЛОВОГО	В случаях, когда в актах гражданского законодательства явно не 

ОБОРОТА	указаны какие-либо нормы, регулирующие те или иные правоотношения, используются так называемые обычаи делового оборота, или законодательство применяется по аналогии. 

Обычаем делового оборота (ст. 5 ГК) признается сложившееся и широко применяемое в какой-либо области предпринимательской деятельности правило поведения, не предусмотренное законодательством, независимо от того, зафиксировано ли оно в каком-либо документе. Обычаи делового оборота, противоречащие обязательным для участников соответствующего отношения положениям законодательства или договору, не применяются. 

Когда предусмотренные соответствующими статьями ГК отношения прямо не урегулированы законодательством или соглашением сторон и отсутствует применимый к ним обычай делового оборота (ст. 6 ГК), к таким отношениям, если это не противоречит их существу, применяется 

АНОЛОГИЯ ЗАКОНА	гражданское законодательство, регулирующее сходные отношения (аналогия закона). При невозможности использования аналогии закона права и обязанности сторон определяются исходя из общих начал и 

АНАЛОГИЯ ПРАВА	смысла гражданского законодательства (аналогия права) и требований добросовестности, разумности и справедливости. 

МЕЖДУНАРОДНЫЕ	Международные договоры, которые заключила Российская Федерация,

ДОГОВОРЫ	так же, как и общепризнанные нормы международного права, считаются частью российского законодательства, а следовательно, обязательны к исполнению. Более того, в случае разночтений международного и внутреннего гражданского законов приоритет отдается международному. 

Иногда международный договор действует не непосредственно, но обязывает Российскую Федерацию принять соответствующий внутренний закон. Типичным примером является Женевская конвенция 1930 г., которая предписывает принять соответствующий закон о простом и переводном векселе. Россия присоединилась к ней в 1936 г., в 1937 г. был издан соответствующий акт, по сути, являющийся переводом образца, установленного этой конвенцией. В 1997 г. был принят новый Закон «О простом и переводном векселе”. 

Гражданское законодательство можно разделить на два крупных раздела: вещное право и обязательственное  право. 

ВЕЩНОЕ ПРАВО 	Вещное право отражает отношения субъектов права (физических и 	

юридических лиц, органов государственной или местной власти), возникающие по поводу того или иного объекта, как правило, вещи. Право собственности устанавливает отношения собственника со всеми прочими субъектами права. В этом смысле оно фиксирует как бы моментальное отражение правоотношений. Правила возникновения и перехода права собственности от одного лица к другому также относятся к вещному праву. 

Далее необходимо прежде всего установить субъекты гражданского права и объекты, по поводу которых они вступают в правоотношения. 

� 

ВОПРОСЫ ДЛЯ САМОПРОВЕРКИ 

�Что входит в понятие “законодательство”? 

�Опишите иерархическую систему актов гражданского законодательства. 

�В каком случае акт законодательства должен быть зарегистрирован в Министерстве юстиции? 

�В каком случае и почему применяются обычаи делового оборота? 

�Укажите два крупных раздела гражданского законодательства. 

�8.1 СУБЪЕКТЫ И ОБЪЕКТЫ ГРАЖДАНСКОГО ПРАВА 

К субъектам гражданского права, которые вступают в гражданско-	СУБЪЕКТЫ

 правовые отношения, относятся физические лица, юридические лица	ГРАЖДАНСКОГО ПРАВА

государство или муниципальные образования. 

По российскому законодательству физические лица становятся правоспособными (т. е. могут иметь права, например, владеть 		ПРАВОСПОСОБНОСТЬ

недвижимостью) с момента рождения, но становятся полностью дееспособными, т. е. могут сами осуществлять действия во исполнение этих прав (например, продавать принадлежащую ему недвижимость) с18лет. 

Юридическое лицо - некая абстракция, описывающая организацию		ЮРИДИЧЕСКОЕ ЛИЦО

(возможно, даже из одного человека), способную самостоятельно выступать в качестве субъекта гражданского права. Не всякая организация является юридическим лицом. Например, отдел или факультет института таковыми не являются. Юридическое лицо характеризуется следующими свойствами. 

Организационная целостность. Это свойство означает, что юридическое лицо обладает всеми подразделениями, необходимыми для его деятельности. Организационная целостность закрепляется в Уставе юридического лица, в котором подробно описываются цели его деятельности, органы управления, отношения с учредителями и др. 

Имущественная обособленность. Это свойство означает, что юридическое лицо может иметь в своей собственности имущество, которое не принадлежит никому из физических лиц (в частности, его учредителям), и самостоятельно им распоряжаться. 

Юридическое лицо от своего имени вступает в правовые отношения с другими лицами, т. е. является субъектом права. Для этого оно должно иметь наименование и место нахождения (юридический адрес), определяемое местом его регистрации. 

Юридическое лицо отвечает по своим обязательствам всем принадлежащим ему имуществом (за исключением учреждений, целиком финансируемых собственником). 

Согласно ст. 48 ГК, юридическим лицом признается организация, которая имеет в собственности, хозяйственном ведении или оперативном управлении обособленное имущество и отвечает по своим обязательствам этим имуществом, может от своего имени приобретать и осуществлять имущественные и личные неимущественные права, нести обязанности, быть истцом и ответчиком в суде. Юридические лица должны иметь самостоятельный баланс или смету. В связи с участием в образовании имущества юридического лица его учредители (участники) могут иметь обязательственные права в отношении этого юридического лица либо вещные права на его имущество. 



Юридические лица, в отношении которых их участники имеют	УЧАСТНИКИ ИМЕЮТ

обязательственные права: 	ОБЯЗАТЕЛЬСТВЕННЫЕ

	ПРАВА

хозяйственные товарищества,

хозяйственные общества, 

производственные кооперативы

потребительские кооперативы. 



УЧРЕДИТЕЛИ ИМЕЮТ	Юридические лица, на имущество которых их учредители имеют 

ПРАВО	право собственности или иное вещное право: 

СОБСТВЕННОСТИ ИЛИ	

ИНОЕ ВЕЩНОЕ ПРАВО	

государственные и муниципальные унитарные предприятия, в том числе дочерние предприятия, 

финансируемые собственником учреждения. 

УЧРЕДИТЕЛИ	Юридические лица, в отношении которых их учредители 

НЕ ИМЕЮТ	(участники) не имеют имущественных прав: 

ИМУЩЕСТВЕННЫХ ПРАВ	

общественные и религиозные организации (объединения), 

благотворительные и иные фонды, 

объединения юридических лиц (ассоциации и союзы). 

ВОЗМОЖНОСТЬ	Одна из основных причин создания юридически лиц - возможность 

РАЗДЕЛЕНИЯ	Разделения имущественной ответственности между юридическим 

ИМУЩЕСТВЕННОЙ	лицом и его учредителями или собственниками. Это может быть 

ОТВЕТСТВЕННОСТИ	сделано Разными способами, в зависимости от так называемой организационно- правовой формы юридического лица. В некоторых случаях ответственность собственников может быть ограничена фиксированной суммой, внесенной ими при учреждении лица (хозяйственные общества), в других - распространяться на все их имущество (хозяйственные товарищества). 

Если юридическое лицо оказалось не в состоянии выполнить свои обязательства вследствие действий учредителя или собственника, которые могут давать этому лицу указания, обязательные для исполнения, они могут быть привлечены к ответственности вместе с обязанным юридическим лицом. 

Для того, чтобы организация приобрела права юридического лица, необходимо, чтобы она была соответствующим образом зарегистрирована государственными органами юстиции (регистрационной палатой). Этот момент и является моментом создания юридического лица, возникновения правоспособности. 

ПРАВОСПОСОБНОСТЬ	Поскольку само по себе юридическое лицо не в состоянии предпринимать никаких действий (оно делает это через физических лиц - его представителей), говорить о его дееспособности не имеет смысла. 

� 

Согласно ст. 49 ГК, юридическое лицо может иметь гражданские права, соответствующие целям деятельности, предусмотренным в его учредительных документах, и нести связанные с этой деятельностью обязанности. Коммерческие организации, за исключением унитарных предприятий и иных видов организаций, предусмотренных законом, могут иметь гражданские права и нести гражданские обязанности, необходимые для осуществления любых видов деятельности, не запрещенных законом. 

Отдельными видами деятельности, перечень которых определяется законом, юридическое лицо может заниматься только на основании специального разрешения (лицензии). Право юридического лица осуществлять деятельность, на занятие которой необходимо получение лицензии, возникает с момента получения такой лицензии или в указанный в ней срок и прекращается по истечении срока ее действия, если иное не установлено законом или иными правовыми актами. 

В частности, к видам деятельности, которыми разрешено заниматься только по специальному разрешению государственного органа - лицензии,	ЛИЦЕНЗИИ

относится профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг. 

Если юридическое лицо ведет дела в разных местах, оно может открывать 	ФИЛИАЛ

там представительства или филиалы. Филиал отличается от представительства тем, что может осуществлять там. где он расположен, 	ПРЕДСТАВИТЕЛЬСТВО

все функции юридического лица, например производственную деятельность, в то время как представительство только представляет интересы юридического лица. 

Правоспособность юридического лица реализуют его органы. Они могут 	ОРГАНЫ

быть выборными (совет директоров) или назначаемыми (директор 	ЮРИДИЧЕСКОГО ЛИЦА

муниципального предприятия), единоличными (директор) или коллегиальными (правление, совет директоров). Орган юридического лица представляет его без специального документа - доверенности, в то время как другие представители могут осуществлять это только по доверенности. 

Юридическое лицо может обладать теми же правами, что и физическое - правом собственности, правом требования и другими, но в то же время не обладает, например, правом избирать и быть избранным в органы власти. Таким образом, права юридического лица по сравнению с правами физического несколько сужены. 

Юридические лица возникают по инициативе учредителей, которые (если их несколько) заключают между собой учредительный договор. Подробно правила функционирования общества, его внутренний распорядок, сфера деятельности и другие регулирующие положения записываются в Уставе юридического лица или положении о нем (в случае учреждений). 

 

	Важным понятием является уставный капитал юридического лица. Он составляется из 	УСТАВНЫЙ КАПИТАЛ 

взносов его учредителей и собственников (например, при покупке акций) и составляет тот минимум средств, которым данное лицо располагает и которым оно может отвечать по своим обязательствам. Отметим, что стоимость принадлежащего юридическому лицу имущества может превосходить уставный капитал, и лицо отвечает по обязательствам всем принадлежащим ему имуществом. 

	Юридическое лицо может прекратить свое существование в результате ликвидации или реорганизации. Ликвидация - полное прекращение деятельности. Для этого создается 	ЛИКВИДАЦИЯ 



особая ликвидационная комиссия, которая производит расчеты с кредиторами ликвидируемого юридического лица и раздел оставшегося имущества между учредителями или собственниками. Существует зафиксированный в ГК порядок удовлетворения требований различных кредиторов. 

РЕОРГАНИЗАЦИЯ	При реорганизации на месте юридического лица образуется одно или несколько новых. Это происходит путем преобразования (изменения организационно-правовой формы), слияния, поглощения, разделения и т. п. При присоединении присоединяемое юридическое лицо прекращает свою деятельность, но в отличие от ликвидации, в данном случае действует механизм правопреемства. Лица, получающие имущество реорганизуемого лица и принимающие на себя его обязательства, именуются правопреемниками. 

Разные организационно-правовые формы устанавливают различные права и обязательства учредителей или собственников по отношению к юридическому лицу и юридического лица по отношению к учредителям и собственникам. Так, в обществе с ограниченной ответственностью (000), в отличие от акционерного общества, участник имеет право выйти из общества, изъяв принадлежащую ему долю имущества  (ГК, ст. 94). Таким образом, имущество 000 уменьшится. В отличие от 000 в акционерном обществе действует другой порядок: если акционер хочет выйти из АО, ему придется самостоятельно найти покупателя принадлежащих ему акций, при этом произойдет перерегистрация прав собственности на акции АО, но имущество АО не изменится. 

ОБЪЕКТЫ	В ст. 128 ГК  указываются  виды  объектов  гражданских  прав: 

ГРАЖДАНСКИХ ПРАВ	

вещи, включая деньги и ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные права; 

работы и услуги; 

информация; 

результаты интеллектуальной деятельности, в том числе 

нематериальные блага. 

Вещи делятся на движимые и недвижимые (ст. 130 ГК). 



НЕДВИЖИМЫЕ ВЕЩИ  К недвижимым вещам (недвижимое имущество, недвижимость) относятся земельные участки, участки недр, обособленные водные объекты и все, что прочно связано с землей, т. е. объекты, перемещение которых без несоразмерного ущерба их назначению невозможно, в том числе леса, многолетние насаждения, здания, сооружения. К недвижимым вещам относятся также подлежащие государственной регистрации воздушные и морские суда, суда внутреннего плавания, космические объекты, а также иное имущество, отнесенное законом к недвижимым вещам. 

ДВИЖИМОЕ 	Вещи, не относящиеся к недвижимости, включая деньги и ценные бумаги, признаются ИМУЩЕСТВО 	движимым имуществом. Регистрация прав на движимые вещи не требуется, кроме 	случаев,  указанных в законе.	

Для нас важно, что, хотя ценные бумаги относятся к движимым вещам, в некоторых случаях (для именных ценных бумаг) требуется регистрация прав на них. Это установлено в Законе “О рынке ценных бумаг”. Правила перехода прав собственности на ценные бумаги будут рассмотрены ниже. 

� 

ВОПРОСЫ ДЛЯ САМОПРОВЕРКИ 

�Перечислите основных субъектов гражданского права. 

�Укажите основные свойства юридического лица. 

�В чем заключаются основные причины образования юридических лиц. 

�С какого момента юридическое лицо обретает правоспособность? 

�Что такое вещное право,  укажите основные объекты  гражданских прав. 

�

8.2 СОБСТВЕННОСТЬ В ГРАЖДАНСКОМ ПРАВЕ 

Право собственности занимает центральное место в гражданском праве. 

Право собственности подразделяется  на права владения, распоряжения  и 	ПРАВО

пользования имуществом. В ст. 209 Гражданского кодекса даны	СОБСТВЕННОСТИ

следующие определения. 

Собственнику принадлежат права владения, пользования и распоряжения своим имуществом. 

Собственник вправе по своему усмотрению совершать в отношении принадлежащего ему имущества любые действия, не противоречащие закону и иным правовым актам и не нарушающие права и охраняемые законом интересы других лиц, в том числе отчуждать свое имущество в собственность другим лицам, передавать им, оставаясь собственником, права владения, пользования и распоряжения имуществом, отдавать имущество в залог и обременять его другими способами, распоряжаться им иным образом. 

Владение, пользование и распоряжение землей и другими природными ресурсами в той мере, в какой их оборот допускается законом (статья 129), осуществляются их собственником свободно, если это не наносит ущерба окружающей среде и не нарушает прав и законных интересов других лиц. 

Собственник может передать свое имущество в доверительное управление другому лицу (доверительному управляющему). Передача имущества в доверительное управление не влечет перехода права собственности к доверительному управляющему, который обязан осуществлять управление имуществом в интересах собственника или указанного им третьего лица. 

В зависимости от того, кто является собственником (субъектом права собственности) различают разные формы права собственности - 	ФОРМЫ ПРАВА

государственную. муниципальную, частную (физических или 	СОБСТВЕННОСТИ

юридических лиц) и иные. Права всех собственников защищаются равным образом. 

В соответствии со ст. 212-215 ГК, в Российской Федерации признаются частная, государственная, муниципальная и иные формы собственности. Имущество может находиться в собственности граждан и юридических лиц, а также Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, муниципальных образований. Особенности приобретения и прекращения права собственности на имущество, владения, пользования и распоряжения им в зависимости от того, находится имущество в собственности гражданина или юридического лица, в собственности Российской Федерации, субъекта Российской Федерации или муниципального образования, могут устанавливаться лишь законом. Законом определяются виды имущества, которые могут находиться только в государственной или муниципальной собственности. 

� 

В собственности граждан и юридических лиц может находиться любое имущество, за исключением отдельных видов имущества, которое в соответствии с законом не может принадлежать гражданам или юридическим лицам. 

КОММЕРЧЕСКИЕ	Коммерческие и некоммерческие организации, кроме 

И НЕКОММЕРЧЕСКИЕ	государственных и  муниципальных предприятий, а также 

ОРГАНИЗАЦИИ	учреждений, финансируемых собственником, являются собственниками имущества, переданного им в качестве вкладов (взносов) их учредителями (участниками, членами), а также имущества, приобретенного этими юридическими лицами по иным основаниям. 

ОБЩЕСТВЕННЫЕ	Общественные и религиозные организации (объединения), 

И РЕЛИГИОЗНЫЕ	благотворительные и иные фонды являются собственниками 

ОРГАНИЗАЦИИ	приобретенного ими имущества и могут использовать его лишь для 

(ОБЪЕДИНЕНИЯ)	достижения целей, предусмотренных их учредительными документами. Учредители (участники, члены) этих организаций утрачивают право на имущество, переданное ими в собственность соответствующей организации. В случае ликвидации такой организации ее имущество, оставшееся после удовлетворения требований кредиторов, используется в целях, указанных в ее учредительных документах. 

ГОСУДАРСТВЕННАЯ	Государственной собственностью в Российской Федерации является 

СОБСТВЕННОСТЬ	имущество, принадлежащее на праве собственности Российской Федерации (федеральная собственность), и имущество, принадлежащее на праве собственности субъектам Российской Федерации, - республикам, краям, областям, городам федерального значения, автономной области, автономным округам (собственность субъекта Российской Федерации). Земля и другие природные ресурсы, не находящиеся в собственности граждан, юридических лиц либо муниципальных образований, являются государственной собственностью. Имущество, находящееся в государственной собственности, закрепляется за государственными предприятиями и учреждениями во владение, пользование и распоряжение в соответствии со ст. 294, 296 ГК. 

МУНИЦИПАЛЬНОЕ	Имущество, принадлежащее на праве собственности городским и 

ОБРАЗОВАНИЕ	сельским поселениям, а также другим муниципальным образованиям,  является муниципальной собственностью. От имени муниципального образования права собственника осуществляют органы местного самоуправления и лица, указанные в ст. 125 ГК. Имущество, находящееся в муниципальной собственности, закрепляется за муниципальными предприятиями и учреждениями во владение, пользование и распоряжение в соответствии со ст. 294, 296 ГК. 

Для целей настоящего пособия отнесение того или иного имущества к государственной или муниципальной собственности имеет принципиальное значение. Дело в том, что, выпуская облигации, тот или иной орган власти отвечает перед их владельцами своим имуществом. При этом статус бумаг (государственные или муниципальные) естественно определять, отталкиваясь от формы 

� 

собственности имущества, которым отвечает эмитент - государственного (Российской Федерации и ее субъектов) или муниципального. 

Важное значение имеют основания приобретения права собственности. 	ОСНОВАНИЯ

Право собственности на имущество, которое имеет собственник, может 	ПРИОБРЕТЕНИЯ ПРАВА

быть приобретено другим лицом на основании договора купли-продажи,	СОБСТВЕННОСТИ

мены, дарения или иной сделки об отчуждении этого имущества (см. подробно ниже). 

В случае смерти гражданина право собственности на принадлежавшее ему имущество переходит по наследству к другим лицам в соответствии с завещанием или законом. В случае реорганизации юридического лица право собственности на принадлежавшее ему имущество переходит к юридическим лицам - правопреемникам реорганизованного юридического лица. 

Для рынка ценных бумаг важно точное установление момента перехода права собственности. Его роль связана с тем, что на бирже в течение торговой сессии ценные бумаги могут многократно переходить из рук в руки, и установление факта перехода прав собственности на них важно для доказательства состоятельности сделок. 

В ГК (ст. 223)  момент перехода прав собственности описан таким образом: 	МОМЕНТ ПЕРЕХОДА

	ПРАВ СОБСТВЕННОСТИ

право собственности  у приобретателя вещи по договору возникает с момента ее передачи, если иное не предусмотрено законом или договором; 

в случаях, когда отчуждение имущества подлежит государственной регистрации, право собственности у приобретателя возникает с момента такой регистрации, если иное не установлено законом. 

Передачей вещи (ст. 224 ГК) признается вручение вещи приобретателю, а	ПЕРЕДАЧА ВЕЩИ

равно сдача перевозчику для отправки приобретателю или сдача в организацию связи для пересылки приобретателю вещей, отчужденных без обязательства доставки. Вещь считается врученной приобретателю с момента ее фактического поступления во владение приобретателя или указанного им лица. Если к моменту заключения договора об отчуждении вещи она уже находится во владении приобретателя, вещь признается переданной ему с этого момента. К передаче вещи приравнивается передача коносамента или иного товарораспорядительного документа на нее. 

Легко видеть, что определения ГК привязаны к материальной вещи (вручить можно только ее). В соответствии со сложившейся в России практикой практически все эмиссионные ценные бумаги выпущены в бездокументарной форме. Поэтому вопрос о моменте перехода прав собственности на них пришлось особо оговорить в Законе “О рынке ценных бумаг” (см. главу 12). 
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ПРЕКРАЩЕНИЕ ПРАВА	Прекращение права собственности может быть вызвано как 

СОБСТВЕННОСТИ	действиями собственника (продажа, дарение и т. п.), так и помимо его воли. Основания для этого в ГК описаны так (ст. 235): право собственности прекращается при отчуждении собственником своего имущества другим лицам, отказе собственника от права собственности, гибели или уничтожении имущества и при утрате права собственности на имущество в иных случаях, предусмотренных законом. Принудительное изъятие у собственника имущества не допускается,

ПРИНУДИТЕЛЬНОЕ	кроме случаев, когда по основаниям, предусмотренным законом, 

ИЗЪЯТИЕ	производятся: обращение взыскания на имущество по обязательствам

У СОБСТВЕННИКА	 (статья 237); отчуждение имущества, которое в силу закона не может

ИМУЩЕСТВА	принадлежать данному лицу (статья 238); отчуждение недвижимого имущества в связи с изъятием участка (статья 239); реквизиция (статья 242); конфискация (статья 243); отчуждение имущества в других случаях, предусмотренных ГК. 

По решению собственника в порядке, предусмотренном законами о приватизации, имущество, находящееся в государственной или муниципальной собственности, отчуждается в собственность граждан и юридических лиц. 

Обращение в государственную собственность имущества, находящегося в собственности граждан и юридических лиц (национализация), производится на основании закона с возмещением стоимости этого имущества и других убытков в порядке, установленном ст. 306 ГК. Обращение взыскания на имущество по обязательствам собственника производится на основании решения суда, если иной порядок обращения взыскания не предусмотрен законом или договором (ст. 237 ГК). Право собственности на имущество, на которое обращается взыскание, прекращается у собственника с момента возникновения права собственности на изъятое имущество у лица, к которому переходит это имущество. 
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ВОПРОСЫ ДЛЯ САМОПРОВЕРКИ 

�Что такое право собственности? 

�Назовите основные формы права собственности. 

�Перечислите основания  приобретения  права собственности. 

�Почему момент перехода прав собственности важен для функционирования  рынка ценных бумаг? 

�Укажите основания для прекращения права собственности. 
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8.3 СДЕЛКИ, ПРЕДСТАВИТЕЛЬСТВО И ДОВЕРЕННОСТИ В ГРАЖДАНСКОМ ПРАВЕ 

До сих пор мы имели дело со статическим состоянием правоотношений. В то же время на рынке ценных бумаг наиболее интересны процессы, связанные с динамикой конкретных правоотношений. Так, купля- продажа ценных бумаг фактически сводится к изменению прав собственности на них и передаче соответствующей суммы денег в процессе осуществления этих изменений - сделок. 

В соответствии со ст. 153 ГК сделками признаются действия граждан и юридических лиц, направленные на установление, изменение или прекращение гражданских прав и обязанностей. 

СДЕЛКИ	Сделки могут быть двух- или многосторонними (договоры) и односторонними. Типичным для нас примером односторонней сделки является завещание, в котором одно лицо выражает свою волю. Наиболее распространенной формой двусторонней сделки является договор,

ДОГОВОР	в котором присутствует воля обеих договаривающихся сторон. 

Для того, чтобы избежать разночтений в понимании воли сторон и условий сделки, ГК требует совершать их в определенной форме (ст. 158). Простейшая форма - устная, применяется для малозначимых сделок, или сделок, которые исполняются немедленно. Письменная (точнее, простая

ПРОСТАЯ	письменная) форма требует более точных формулировок, как, например

ПИСЬМЕННАЯ ФОРМА	в договоре, которые отражаются в специальном документе, который заверяется подписями (и печатями для юридических лиц) сторон. 

НОТАРИАЛЬНАЯ ФОРМА	Нотариальная форма отличается от простой тем, что документ, содержащий условия сделки, заверяется нотариусом. В некоторых случаях предусматривается даже необходимость государственной регистрации сделки, как, например, при сделках с недвижимостью. 

НЕСОБЛЮДЕНИЕ	Несоблюдение простой письменной формы сделки лишает 

ПРОСТОЙ ПИСЬМЕННОЙ	стороны права в случае спора ссылаться в подтверждение сделки 

ФОРМЫ СДЕЛКИ	и ее условий на свидетельские показания, но не лишает их права приводить письменные и другие доказательства. 

Суть этого ограничения можно пояснить на простом примере. Если впоследствии Б обратится в суд для того, чтобы истребовать с А долг, он не сможет сослаться на свидетелей передачи денег для Предположим, некто А одолжил Б сумму денег, передав ее при свидетелях, причем сделка не была оформлена в письменной форме. подтверждения совершения сделки или ее условий. Фактически, для того, чтобы обезопасить себя от неблагоприятных последствий, нужно всегда придерживаться письменной формы. 

�Несоблюдение нотариальной формы, а в случаях, установленных 	НЕСОБЛЮДЕНИЕ

 законом. - требования о государственной регистрации сделки, влечет	НОТАРИАЛЬНОЙ

ее недействительность. Если одна из сторон полностью или частично	ФОРМЫ

 исполнима сделку, требующую нотариального удостоверения, а другая сторона уклоняется от такого удостоверения сделки, суд вправе по требованию исполнившей сделку стороны признать сделку 	НЕДЕЙСТВИТЕЛЬНОСТЬ

действительной. В этом случае последующее нотариальное удостоверение сделки не требуется. Если сделка, требующая государственной регистрации, совершена в надлежащей форме, но одна из сторон уклоняется от ее регистрации, суд вправе по требованию другой стороны вынести решение о регистрации сделки. В этом случае сделка регистрируется в соответствии с решением суда. 

Таким образом, сделка, как это следует из ее определения, влечет за собой правовые последствия для ее сторон. Однако в ряде случаев сделка признается недействительной. Это происходит в основном из-за нарушения обязательно требуемой формы сделки, несоответствия ее воле одной из сторон, или в случае, когда она противоречит закону. 

Заключенная сделка может быть признана недействительной, т. е. не влекущей никаких правовых последствий для ее сторон, двумя путями: через решение суда или в бесспорном порядке. Первый путь - путем ее оспаривания через суд. Такие сделки называются  оспоримыми. Другой -	ОСПОРИМЫЕ

признание ее недействительной в безусловном порядке, такие сделки	СДЕЛКИ

называются ничтожными. Основания для оспаривания или признания	НИЧТОЖНЫЕ

ничтожности перечислены в ГК. Важным моментом является то, что для	СДЕЛКИ

признания сделки недействительной в суд может обращаться не кто угодно, но лишь лица, перечисленные в ГК. 

Сделка, не соответствующая требованиям закона или иных правовых актов, ничтожна, если закон не устанавливает, что такая сделка оспорима, или не предусматривает иных последствий нарушения. Иными словами, сделка, совершаемая в нарушение закона, признается недействительной даже без судебного разбирательства. 

Особое внимание уделяется так называемым мнимым и притворным		МНИМЫЕ И

сделкам. Типичным примером притворной сделки может быть сделка 		ПРИТВОРНЫЕ

купли-продажи имущества, замаскированная выдачей доверенности		СДЕЛКИ

на распоряжение имуществом. Таким образом, стороны избегают сложной процедуры государственной регистрации, необходимой в данном случае, и снижают накладные расходы. Если будет доказана притворность данной сделки, она будет признана ничтожной. 

В ГК особо описаны случаи, когда сделка признается недействительной - в случае недееспособности физического лица вследствие психической болезни или недееспособности малолетнего. Для нас, однако, важнее следующая ст. 173, регулирующая недействительность сделки, заключенной юридическим лицом. 

Сделка, совершенная юридическим лицом в противоречии с целями деятельности, определенно ограниченными в его учредительных документах, либо юридическим лицом, не имеющим лицензии 
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на занятие соответствующей деятельностью, может быть признана судом недействительной по иску этого юридического лица, его учредителя (участникам или государственного органа, осуществляющего контроль или надзор за деятельностью юридического лица, если доказано, что другая сторона в сделке знала или заведомо должна была знать о ее незаконности. 

На практике приходится сталкиваться со случаями, когда лицо превышает доверенные ему полномочия. Обычно это случается при работе с филиалами, полномочия которых устанавливаются соответствующим положением (ст. 55 ГК), или с физическими лицами - представителями, полномочия которых устанавливаются доверенностью. В этих случаях сделка судом может быть признана недействительной. 

Если полномочия лица на совершение сделки ограничены договором либо полномочия органа юридического лица - его учредительными документами по сравнению с тем, как они определены в доверенности, в законе либо, как они могут считаться очевидными из обстановки, в которой совершается сделка, и при ее совершении такое лицо или орган вышли за пределы этих ограничений, сделка может быть признана судом недействительной по иску лица, в интересах которого установлены ограничения, лишь в случаях, когда будет доказано, что другая сторона в сделке знала или заведомо должна была знать об указанных ограничениях (ст. 174 ГК). 

Нужно иметь ввиду еще одно положение, защищающее стороны от недобросовестного контрагента в сделке (ст. 177 ГК: сделка, совершенная гражданином, хотя и дееспособным, но находившимся в момент ее совершения в таком состоянии, когда он не был способен понимать значение своих действий или руководить ими, может быть признана судом недействительной по иску этого гражданина либо иных лиц, чьи права или охраняемые законом интересы нарушены в результате ее совершения. 

Каждая из сторон такой сделки обязана возвратить другой все полученное в натуральной форме, а при невозможности возвратить - возместить его стоимость в деньгах. Дееспособная сторона обязана, кроме того, возместить другой стороне понесенный ею реальный ущерб, если дееспособная сторона знала или должна была знать о недееспособности другой стороны. 

То же относится к действиям лица, введенного в заблуждение или под принуждением (ст. 178, 179 ГК). В этом случае, однако, нужно в судебном порядке установить наличие указанных обстоятельств. 

ГК устанавливает сроки исковой давности, в течение которых можно подавать иск о признании сделки недействительной (ст. 181). иск о применении последствий недействительности ничтожной сделки может быть предъявлен в течение десяти лет со дня, когда началось ее исполнение. Иск о признании оспоримой сделки недействительной и о применении последствий ее недействительности может быть предъявлен  в  течение  года  со  дня  прекращения  насилия  или 
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угрозы, под влиянием которых была совершена сделка, либо со дня, когда истец узнал или должен был узнать об иных обстоятельствах, являющихся основанием для признания сделки недействительной. 

На практике очень часто случается, что одно лицо поручает или доверяет другому совершить некоторые действия. При этом в зависимости от формы поручения оно несет разную ответственность за действия второго лица. 

Представитель  открыто действует  от  имени (от лица) представляемого и  в	ПРЕДСТАВИТЕЛЬ

его интересах, все последствия сделки, заключенной представителем действительны для представляемого. Объем полномочий представителя оговаривается в выданной ему представляемым доверенности и не может превосходить объем полномочий самого представляемого лица. 

Согласно ст. 182 ГК, сделка, совершенная одним лицом (представителем) от имени другого лица (представляемого) в силу полномочия, основанного на доверенности, указании закона либо акте \по.1номоченного на то государственного органа или органа местного самоуправления, непосредственно создает, изменяет и прекращает гражданские права и обязанности представляемого. 

Не являются представителями лица, действующие хотя и в чужих интересах, но от собственного имени (коммерческие посредники, конкурсные управляющие при банкротстве, душеприказчики при наследовании и т. п.), а также лица, уполномоченные на вступление в переговоры относительно возможных в будущем сделок. 

Представитель не может совершать сделки от имени представляемого в отношении себя лично. Он не может также совершать такие сделки в отношении другого лица, представителем которого он одновременно является, за исключением случаев коммерческого представительства. Не допускается совершение через представителя сделки, которая по своему характеру может быть совершена только лично, а равно других сделок, указанных в законе. 

ГК разделяет представителя, действующего от имени представляемого лица, от профессионального представителя, действующего от своего имени - коммерческого представителя. Таким представителем является, 	КОМЕРЧЕСКИЙ

например, брокер, заключающий на бирже сделки в интересах клиента, но	ПРЕДСТАВИТЕЛЬ

от своего имени. 

В соответствии со ст. 184 ГК, коммерческим представителем является лицо, постоянно и самостоятельно представительствующее от имени предпринимателей при заключении ими договоров в сфере предпринимательской деятельности. Одновременное коммерческое представительство разных сторон в сделке допускается с согласия этих сторон и в других случаях, предусмотренных законом. При этом коммерческий представитель обязан исполнять данные ему поручения с заботливостью обычного предпринимателя. 
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Коммерческий представитель вправе требовать уплаты обусловленного вознаграждения и возмещения понесенных им при исполнении поручения издержек от сторон договора в равных долях, если иное не предусмотрено соглашением между ними. Коммерческое представительство осуществляется на основании договора, заключенного в письменной форме и содержащего указания на полномочия представителя, а при отсутствии таких указаний - также и доверенности. Коммерческий представитель обязан сохранять в тайне ставшие ему известными сведения о торговых сделках и после исполнения данного ему поручения. 

Представительство осуществляется на основании документа, удостоверяющего объем прав, переданных представляемым 

ДОВЕРЕННОСТЬ	представителю доверенности. Доверенность оформляется в определенной законом письменной форме и должна быть заверена нотариально, если действия, которые доверяется совершить, требуют нотариального заверения или государственной регистрации. 

Несоблюдение формы доверенности может быть основанием для признания сделки, заключенной представителем, недействительной. 
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ВОПРОСЫ ДЛЯ САМОПРОВЕРКИ 

�Дайте определение сделки. 

�Какие виды сделок предусмотрены в гражданском праве? 

�В каких случаях сделка может быть признана ничтожной? 

�Какие полномочия имеет представитель? 

�Каким документом удостоверяются права представителя? 
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8.4 ОБЯЗАТЕЛЬСТВЕННОЕ ПРАВО 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВЕННОЕ	Обязательственное право регулирует обязательства, принятые на себя  

ПРАВО	одним субъектом по отношению к другому (другим). Чаще всего такие обязательства возникают в процессе перехода прав собственности. С юридической точки зрения, они определяют основной механизм товарооборота. Ввиду многообразия форм отношений, возникающих в этой связи, их регулирование занимает всю вторую часть Гражданского кодекса. 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВО	Обязательство - это правоотношение между двумя лицами, одно из которых - кредитор - имеет право требовать от другого - должника - совершение некоторых деяний (действий или бездействия). Кредитор иначе называется управомоченным лицом, а должник - обязанным. 

Субъекты обязательственного правоотношения называются сторонами обязательства, а действия, которые должник обязан совершить, - его содержанием. Действия должника приводят к изменению правового положения и таким образом представляют собой их динамику. 

Обязательства возникают из разных источников. К основным источникам относятся: 

договоры - соглашения о возникновении обязательств (как правило, двусторонних); 

односторонние сделки - например, принятие наследства может породить обязательства: 

акты органов власти; 

другие источники, в основном связанные с возмещением ущерба. 

ДОЛЖНИК	Согласно ст. 307 ГК, в силу обязательства одно лицо (должник) обязано

КРЕДИТОР	совершить в пользу другого лица (кредитора) определенное действие, как-то: передать имущество, выполнить работу, уплатить деньги и т. п., либо воздержаться от определенного действия, а кредитор имеет право требовать от должника исполнения его обязанности. Обязательства возникают из договора, вследствие причинения вреда и из иных оснований, указанных в ГК. 

В обязательстве в качестве каждой из его сторон - кредитора или должника - могут участвовать одно или одновременно несколько лиц. 

Обязательства должны исполняться надлежащим образом в соответствии с условиями обязательства и требованиями закона, иных правовых актов, а при отсутствии таких условий и требований - в соответствии с обычаями делового оборота или иными, обычно предъявляемыми требованиями. 
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Односторонний отказ от исполнения обязательства и одностороннее	ОДНОСТОРОННИЙ

избиение его условии не допускаются. за исключением случаев,	ОТКАЗ ОТ

предусмотренных законом. Односторонний отказ от исполнения	ИСПОЛНЕНИЯ

обязательства, связанного с осуществлением его сторонами 	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

предпринимательской деятельности. и одностороннее изменение условий такого обязательства допускаются также в случаях, предусмотренных договором, если иное не вытекает из закона или существа обязательства. 

В ГК также регламентируются некоторые особенности исполнения обязательств: места, сроков, возможности досрочного исполнения, исполнения обязательства третьим лицом взамен должника и др. Отдельно рассматриваются обязательства нескольких должников. 

Ответственность нескольких лиц за исполнение обязательств бывает	ОТВЕТСТВЕННОСТЬ

солидарной, долевой и субсидиарной. 	НЕСКОЛЬКИХ ЛИЦ

	ЗА ИСПОЛНЕНИЕ

При долевой ответственности каждый из должников должен 	ОБЯЗАТЕЛЬСТВ

только оговоренную долю обязательства, исполнив 	ДОЛЕВАЯ

которую, он освобождается от ответственности.	ОТВЕТСТВЕННОСТЬ

При солидарной ответственности кредитор вправе требовать от	СОЛИДАРНАЯ

 любого из должников полного исполнения обязательства.  В сфере 	ОТВЕТСТВЕННОСТЬ

предпринимательства ответственность, как правило, является солидарной. Только договор или в отдельных случаях закон может предусмотреть противное. 

Участник, выполнивший за других солидарное обязательство, вправе требовать от остальных должников возмещения. Это право называется правом регресса, а соответствующее обязательство остальных должников - регрессным. 	ПРАВО РЕГРЕССА

Отдельный вопрос - возможность перемены лиц в обязательстве. 	ВОЗМОЖНОСТЬ

Кредитор вправе передать свое право требования другому лицу, не 	ПЕРЕМЕНЫ ЛИЦ

спрашивая на то разрешения должника, он должен только уведомить	В ОБЯЗАТЕЛЬСТВЕ

 последнего. Форма уступки требования, основанного на сделке, должна соответствовать форме сделки. 

Обязательства прекращаются разными способами:	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	ПРЕКРАЩАЮТСЯ

исполнением его обязанной стороной, подтверждением его является расписка кредитора: 

отступное, о котором могут договориться стороны; 

зачетом аналогичного встречного требования. Согласно ГК для этого достаточно заявления одной стороны (ст. 410). 

Основной способ возникновения обязательств - конкретные договоры	ДОГОВОР

между субъектами права. Они не могут противоречить правовым актам, но в остальном предоставляют договаривающимся сторонам свободу. В соответствии со ст. 420 ГК, договором признается соглашение двух или нескольких лиц об установлении, изменении 

� 

или прекращении гражданских прав и обязанностей. К договорам применяются правила о двух- и многосторонних сделках, предусмотренные в ГК. 

При этом граждане и юридические лица свободны в заключении договора. Понуждение к заключению договора не допускается, за исключением случаев, когда обязанность заключить договор предусмотрена ГК, законом или добровольно принятым обязательством. Стороны могут заключить договор как предусмотренный, так и не предусмотренный законом или иными правовыми актами. Стороны могут заключить договор, в котором содержатся элементы различных договоров, предусмотренных законом или иными правовыми актами (смешанный договор). К отношениям сторон по смешанному договору применяются в соответствующих частях правила о договорах, элементы которых содержатся в смешанном договоре, если иное не вытекает из соглашения сторон или существа смешанного договора. 

Условия договора определяются по усмотрению сторон, кроме случаев, когда содержание соответствующего условия предписано законом или иными правовыми актами. В случаях, когда условие договора предусмотрено нормой, которая применяется постольку, поскольку 

ДИСПОЗИТИВНАЯ	соглашением сторон не установлено иное (диспозитивная норма), 

НОРМА	стороны могут своим соглашением исключить ее применение либо установить условие, отличное от предусмотренного в ней. При отсутствии такого соглашения условие договора определяется диспозитивной нормой. Если условие договора не определено сторонами или диспозитивной нормой, соответствующие условия определяются обычаями делового оборота, применимыми к отношениям сторон. 

Договор должен соответствовать обязательным для сторон правилам, 

ИМПЕРАТИВНАЯ	установленным законом и иными правовыми актами (императивным

НОРМА	нормам), действующим в момент его заключения. Если после заключения договора принят закон, устанавливающий обязательные для сторон правила иные, чем те, которые действовали при заключении договора, условия заключенного договора сохраняют силу, кроме случаев, когда в законе установлено, что его действие распространяется на отношения, возникшие из ранее заключенных договоров. 

ОСНОВНЫЕ ТИПЫ	Во второй части ГК содержатся нормы, касающиеся основных типов 

ДОГОВОРОВ	договоров: купли-продажи; поставки товаров; контрактации; мены; дарения; аренды и проката; подряда; заема и кредита, в том числе банковских вкладов и счетов; хранения; страхования; поручения; комиссии; агентирования и других. Тем не менее перечисленными выше типами не исчерпываются возможные типы договоров. 
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ВОПРОСЫ ДЛЯ САМОПРОВЕРКИ 

�Что такое обязательственное право? 

�Дайте определение обязательства. 

�Укажите основные источники обязательств. 

�В чем состоит разница между солидарной, долевой и субсидиарной ответственностью? 

�Какой основной способ возникновения обязательств предусмотрен в гражданском праве? 

� 

8.5 ЦЕННЫЕ БУМАГИ В ГРАЖДАНСКОМ ПРАВЕ И ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВЕ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ 

Ценная бумага удостоверяет некоторые права ее владельца-кредитора по отношению к должнику-эмитенту - лицу, выдавшему ее. Ее суть и ценность - именно эти права, ею удостоверяемые, однако сама она - вещь (ст. 128 ГК). Таким образом, ценная бумага, являясь “овеществлением прав”, служит связующим звеном между двумя различными областями права - вещным и обязательственным правом. 

ЦЕННАЯ БУМАГА	Иными словами, ценная бумага - это вещь, символизирующая собой некий комплекс прав, который в принципе должен регулироваться обязательственным правом. В то же время “вещность” ценной бумаги позволяет прилагать к ней такие категории, как право собственности и все связанные с ней понятия и нормы вещного права. Отсюда в свою очередь возникает возможность обычного юридического оформления таких операций, как купля-продажа ценных бумаг, их залог и т. п., что очень важно для поддержки ликвидности. Такой вещью является документ. g котором и удостоверены права его владельца. 

Согласно ст. 142 ГК, ценной бумагой является документ, удостоверяющий с соблюдением установленной формы и обязательных реквизитов имущественные права, осуществление ми передача которых возможны только при его предъявлении. 

С передачей ценной бумаги переходят все удостоверяемые ею права в совокупности. В случаях, предусмотренных законом или в установленном им порядке, для осуществления и передачи прав, удостоверенных ценной бумагой, достаточно доказательств их закрепления в специальном реестре (обычном или компьютеризованном). 

Понятие ценной бумаги формировалось во времена, когда не существовало понятия “бездокументарная ценная бумага”. Поскольку ни у кого не вызывает протеста понятие “юридическое лицо”, проблема состоит в том, чтобы дать как можно более точное определение этому абстрактному понятию. 

Если понятие бездокументарной ценной бумаги формулировать в терминах обязательственного права, то это приведет к разным определениям и законам для документарных и бездокументарных ценных бумаг. 

Если для бездокументарной бумаги, у которой отсутствует материальный носитель, применить нормы вещного права, то такое определение противоречит ст. 142 Гражданского кодекса. Тем не менее, как будет показано ниже, этот путь был использован в Законе “О рынке ценных бумаг” (ст. 2). 
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ГК перечисляет классические виды ценных бумаг, но оставляет 	КЛАССИЧЕСКИЕ

возможность для расширения их списка (ст. 143): 	ВИДЫ

	ЦЕННЫХ БУМАГ

государственная облигация. 

облигация, 

вексель, 

чек, 

депозитный и сберегательный сертификаты, 

банковская сберегательная книжка на предъявителя, 

коносамент, 

акция, 

приватизационные ценные бумаги, 

другие документы, которые законами о ценных бумагах или в установленном ими порядке отнесены к числу ценных бумаг. 

Документы, являющиеся ценной бумагой, должны быть составлены в определенной форме. Эта норма, по-видимому, имеет свое происхождение от векселя - исторически первой ценной бумаги, являвшей собой абстрактное денежное обязательство. Однако столь же строгих требований к форме других бумаг не выработано. 

Согласно ст. 144 ГК, виды прав, которые удостоверяются ценными бумагами, обязательные реквизиты ценных бумаг, требования к форме ценной бумаги и другие необходимые требования определяются законом или в установленном им порядке. Отсутствие обязательных реквизитов ценной бумаги или несоответствие ценной бумаги установленной для нее форме влечет ее ничтожность. 	НИЧТОЖНОСТЬ

В Гражданском кодексе установлены и некоторые нормы, относящиеся к исполнению прав, удостоверенных ценной бумагой. В зависимости от способа удостоверения прав собственности на ценную бумагу различают разные ее формы: ценную бумагу на предъявителя, именную или ордерную. 

Права, удостоверенные ценной бумагой, могут принадлежать следующим субъектам прав: 

предъявителю ценной бумаги (ценная бумага на 	ЦЕННАЯ БУМАГА

предъявителя); 	НА ПРЕДЪЯВИТЕЛЯ

названному в ценной бумаге лицу (именная ценная бумага); 	ИМЕННАЯ

	ЦЕННАЯ БУМАГА

названному в ценной бумаге лицу, которое может само осуществить эти права или назначить своим распоряжением (приказом) другое управомоченное лицо (ордерная ценная бумага) 	ОРДЕРНАЯ ЦЕННАЯ  БУМАГА

� 

Законом может быть исключена возможность выпуска ценных бумаг определенного вида в качестве именных, либо в качестве ордерных, либо в качестве бумаг на предъявителя. 

Соответственно форме трактуется и переход прав на ценную бумагу. Здесь ГК частично повторяет международный закон о векселе. 

Так (ст. 146 ГК), для передачи другому лицу прав, удостоверенных ценной бумагой на предъявителя, достаточно вручения ценной бумаги этому лицу. Права, удостоверенные именной ценной бумагой, передаются в порядке,

ЦЕССИЯ	установленном для уступки требований (цессии). 

В соответствии со статьей 390 ГК лицо, передающее право по ценной бумаге, несет ответственность за недействительность соответствующего требования, но не за его неисполнение. 

Права по ордерной ценной бумаге передаются путем совершения на этой

ИНДОССАМЕНТ	бумаге передаточной надписи - индоссамента. Лицо, передающее право по

ИНДОССАНТ	ценной бумаге (индоссант), несет ответственность не только за существование права, но и за его осуществление. Индоссамент, совершенный на ценной бумаге, переносит все права, удостоверенные ценной бумагой, на лицо, которому или приказу которого передаются 

ИНДОССАТ	права по ценной бумаге - индоссата. 

Индоссамент может быть бланковым (без указания лица, которому должно быть произведено исполнение) или ордерным (если указано лицо, которому или приказу которого должно быть произведено исполнение). 

Если индоссамент ограничен только поручением осуществлять права, удостоверенные ценной бумагой, без передачи этих прав индоссату, то он называется препоручительным индоссаментом. В этом случае индоссат выступает в качестве представителя. 

Лицо, выдавшее ценную бумагу, и все лица, индоссировавшие ее, отвечают перед ее законным владельцем солидарно (ст. 147 ГК). В случае удовлетворения требования законного владельца ценной бумаги об исполнении удостоверенного ею обязательства одним или несколькими лицами из числа обязавшихся до него по ценной бумаге они приобретают право обратного требования или регресса к остальным лицам, обязавшимся по ценной бумаге. Отказ от исполнения обязательства, удостоверенного ценной бумагой, со ссылкой на отсутствие основания обязательства либо на его недействительность не допускается. 

Владелец ценной бумаги, обнаруживший подлог или подделку ценной бумаги, вправе предъявить к лицу, передавшему ему бумагу, требование о надлежащем исполнении обязательства, удостоверенного ценной бумагой, и о возмещении убытков. 

� 

Отдельно в ГК рассмотрен вопрос о восстановлении утраченной ценной	ВОССТАНОВЛЕНИЕ

бумаги. Восстановление прав по утраченным ценным бумагам на	УТРАЧЕННОЙ

предъявителя и ордерным ценным бумагам производится судом в	ЦЕННОЙ БУМАГИ

порядке, предусмотренном процессуальным законодательством (ст. 148). 

В отношении широко распространенных бездокументарных ценных бумаг ГК фактически ограничивается отсылкой к другим законам (ст. 149): в случаях, определенных законом или в установленном им порядке, лицо, получившее специальную лицензию, может производить фиксацию прав, закрепляемых именной или ордерной ценной бумагой, в том числе в бездокументарной форме (с помощью средств электронно-вычислительной техники и т. п.). К такой форме фиксации прав применяются правила, установленные для ценных бумаг, если иное не вытекает из особенностей фиксации. 

Лицо, осуществившее фиксацию права в бездокументарной форме, обязано по требованию обладателя права выдать ему документ. свидетельствующий о закрепленном праве. Права, удостоверяемые путем указанной фиксации, порядок официальной фиксации прав и правообладателей, порядок документального подтверждения записей и порядок совершения операций с бездокументарными ценными бумагами определяются законом или в установленном им порядке. 

Операции с бездокументарными ценными бумагами могут совершаться только при обращении к лицу, которое официально совершает записи прав. Передача, предоставление и ограничение прав должны официально фиксироваться этим лицом, которое несет ответственность за сохранность официальных записей, обеспечение их конфиденциальности, представление правильных данных о таких записях, совершение официальных записей о проведенных операциях. 

Отсутствие регламентации бездокументарных ценных бумаг сделало необходимым их детальное рассмотрение в Законе “О рынке ценных бумаг”. 

Так, в законе дается понятие эмиссионной ценной бумаги: 

Эмиссионная ценная бумага - любая ценная бумага, в том числе 	ЭМИССИОННАЯ

бездокументарная, которая характеризуется одновременно следующими	ЦЕННАЯ БУМАГА

признаками: 

закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, подлежащих удостоверению, уступке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных Законом “О рынке ценных бумаг” формы и порядка; 

размещается выпусками; 

имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги. 

� 

ВЫПУСК ЦЕННЫХ	Выпуск ценных бумаг означает совокупность ценных бумаг одного 

БУМАГ	эмитента, обеспечивающих одинаковый объем прав владельцам и имеющих одинаковые условия эмиссии (первичного размещения). Все бумаги одного выпуска должны иметь один государственный регистрационный номер. 

ЭМИТЕНТ	Эмитентом может выступать юридическое лицо или органы исполнительной власти либо органы местного самоуправления, несущие от своего имени обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав, закрепленных ими. 

Далее приведены определения некоторых конкретных эмиссионных бумаг. 

АКЦИЯ	Акция - эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества, остающегося после его ликвидации. Выпуск акций на предъявителя разрешается в определенном отношении к величине оплаченного уставного капитала эмитента в соответствии с нормативом, установленным Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг. 

ОБЛИГАЦИЯ	Облигация - эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее держателя на получение от эмитента облигации в предусмотренный ею срок ее номинальной стоимости и зафиксированного в ней процента от этой стоимости или иного имущественного эквивалента. Облигация может предусматривать иные имущественные права ее держателя, если это не противоречит законодательству Российской Федерации. 

ПРАВА ВЛАДЕЛЬЦЕВ	Права владельцев на эмиссионные ценные бумаги документарной 

НА ЭМИССИОННЫЕ	формы выпуска удостоверяются: 

ЦЕННЫЕ БУМАГИ	

ДОКУМЕНТАРНОЙ	  -	сертификатами (если сертификаты находятся у владельцев); 

ФОРМЫ	 -	сертификатами и записями по счетам депо в депозитариях (если 	сертификаты переданы на хранение в депозитарии). 

В ст. 28 Закона “О рынке ценных бумаг” уточнены положения 

УДОСТОВЕРЕНИЕ	ст. 147 ГК в отношении удостоверения прав собственности - на 

ПРАВ	бездокументарные ценные бумаги. Права владельцев на 

СОБСТВЕННОСТИ	эмиссионные ценные бумаги бездокументарной формы выпуска 

НА БЕЗДОКУМЕНТАРНЫЕ	удостоверяются: 

ЦЕННЫЕ БУМАГИ	

в системе ведения реестра - записями на лицевых счетах у держателя реестра; 

в случае учета прав на ценные бумаги в депозитарии - записями по счетам депо в депозитариях. 

Ст. 18 Закона “О рынке ценных бумаг” уточняет способ удостоверения объема соответствующих прав, составляющих эмиссионную ценную бумагу: фактически эти права всегда удостоверяет документ 
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в соответствии с ГК, но в случае бездокументарной бумаги этим документом является не сертификат ценной бумаги, а специальное решение о выпуске, принимаемое эмитентом. 

Эмиссионная ценная бумага закрепляет имущественные права в том объеме, в котором они установлены в решении о выпуске данных ценных бумаг, и в соответствии с законодательством Российской Федерации. 

В случае расхождений между текстом решения о выпуске ценных бумаг и данными, приведенными в сертификате эмиссионной ценной бумаги, владелец имеет право требовать осуществления прав, закрепленных этой ценной бумагой, в объеме, установленном сертификатом. Эмитент несет ответственность за несовпадение данных, содержащихся в сертификате эмиссионной ценной бумаги, с данными, содержащимися в решении о выпуске ценных бумаг, в соответствии с законодательством Российской Федерации. 

Именные эмиссионные ценные бумаги - ценные бумаги,	ИМЕННЫЕ

информация о владельцах которых должна быть доступна эмитенту	ЭМИССИОННЫЕ

в форме реестра владельцев ценных бумаг, переход прав на которые	ЦЕННЫЕ БУМАГИ

и осуществление закрепленных ими прав требуют обязательной идентификации владельца. 

Эмиссионные ценные бумаги на предъявителя - ценные бумаги. 	ЭМИССИОННЫЕ

переход прав на которые и осуществление закрепленных ими прав 	ЦЕННЫЕ БУМАГИ

не требуют идентификации владельца,	НА ПРЕДЪЯВИТЕЛЯ

Документарная форма эмиссионных ценных бумаг - форма эмиссионных ценных бумаг, при которой владелец устанавливается на основании предъявления оформленного надлежащим образом сертификата ценной бумаги или в случае депонирования такового на основании записи по счету депо. 

Бездокументарная форма эмиссионных ценных бумаг - форма 	БЕЗДОКУМЕНТАРНАЯ

эмиссионных ценных бумаг, при которой владелец устанавливается 	ФОРМА

на основании записи в системе ведения реестра владельцев ценных бумаг или в случае депонирования ценных бумаг на основании записи по счету депо. 

Сертификат эмиссионной ценной бумаги - документ, выпускаемый 	СЕРТИФИКАТ

эмитентом и удостоверяющий совокупность прав на указанное в сертификате количество ценных бумаг. Владелец ценных бумаг имеет право требовать от эмитента исполнения его обязательств на основании такого сертификата. 
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Согласно ст. 16 Закона “О рынке ценных бумаг”, форма и порядок удостоверения, уступки и осуществления прав, закрепленных эмиссионной ценной бумагой, определяются законом и указываются в решении о выпуске ценных бумаг. Эмиссионные ценные бумаги могут выпускаться в одной из следующих форм: 

именные ценные бумаги документарной формы выпуска (именные документарные ценные бумаги); 

именные ценные бумаги бездокументарной формы выпуска (именные бездокументарные ценные бумаги); 

ценные бумаги на предъявителя документарной формы выпуска (документарные ценные бумаги на предъявителя). 

Таким образом, эмиссионные ценные бумаги на предъявителя могут выпускаться только в документарной форме. 

Таким образом, к ценной бумаге приравнивается любой комплекс прав, оформленный соответствующим образом и обладающий признаками, характеризующими эмиссионную ценную бумагу. Другими словами, любые имущественные и неимущественные права, закрепленные в документарной или бездокументарной форме, независимо от их наименования, являются эмиссионными ценными бумагами, если условия их возникновения и обращения соответствуют совокупности признаков эмиссионной ценной бумаги, указанной в ст. 2 Закона “О рынке ценных бумаг”. 

Если со временем этот подход будет использован в Гражданском кодексе, это позволит сделать единообразным законодательное регулирование документарных и бездокументарных ценных бумаг. Тогда под ценной бумагой будет пониматься сам комплекс прав, а роль документа (сертификата) сведется к одному из способов удостоверения прав, закрепленных ценной бумагой. 

� 

ВОПРОСЫ ДЛЯ САМОПРОВЕРКИ. 

�В чем заключается специфика ценной бумаги в системе объектов права? 

�Дайте определение ценной бумаги по ГК РФ. 

�Какие виды ценных бумаг описаны в ГК РФ? 

�Дайте определение эмиссионной ценной бумаги. 

�Укажите особенности регулирования документарных и бездокументарных ценных бумаг. 
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